Gordonov model

Ukoliko postoji pretpostavka da bekonačno dugo držimo akciju, onda se njena sadašnja vrijednost ili cijena određuje diskontovanjem dividendi. Gordonov model iz tog razloga glasi

PV = D1/(r-g)

Izvođenje modela

Beskonačna geometrijska serija (1 + a + a^2 + ….) se dovodi do obrasca 1/(1-a). 

Ukoliko pretpostavimo da je  a = (1+g)/(1+r) gdje je g = rast dividende i  r = potrebna stopa prinosa, D0 = početna dividenda i D1 = buduća dividenda (dividenda na kraju sledeće godine), imamo:

Svaka sledeća dividenda može biti izražena preko D0

· D0*(1+g) + D0*(1+g)^2 + D0*(1+g)^3 + …. ili  isto što i   D1+D2+D3…….

Pošto tražimo cijenu, moramo diskontovati dividende iz svake godine sa potrebnom stopom prinosa 

· D0*(1+g)/(1+r) + D0*(1+g)^2/(1+r)^2 + D0*(1+g)^3/(1+r)^3+ …. 

Uvedimo a = (1+g)/(1+r)

PV = D0 * a * [1 + a^2 + a^3 + … ], 
PV = D0 * a * [1/(1-a)], sada ponovo uvodimo puni obrazac umjesto a: 

PV = D0 * (1+g)/(1+r) * [1/(1-a)], 

PV = D0*(1+g)/(r-g) = D1/(r-g)

